
Cовершенствование методов оценки надежности банков
23.10.2012 20:18

Cовершенствование методов оценки надежности банков.

В качестве информационной базы для расчета описываемых ниже показателей могут
быть взяты, как и в большинстве аналогичных методик, баланс банка и его
оборотно-сальдовая ведомость по счетам второго порядка. Однако предлагаемая
методика предоставляет возможность использовать и любую другую доступную
информацию об анализируемом банке.   Статьи баланса подвергаются специальной
группировке по отдельно разработанной методике, которая позволяет распределить:

    -  активы: по видам (финансовым инструментам), по валюте, доходности, объектам
вложения, коэффициентам риска;
    -  пассивы: по видам, валюте, срочности, стоимостным характеристикам, источникам
образования.

Для реализации такого распределения некоторые балансовые счета детализируются на
группы лицевых счетов, объединенных общими качественными характеристиками, и в
зависимости от содержания группы ее значение добавляется к различным агрегатам
баланса. Кроме того, в рамках группировки вычисляется очищенная валюта баланса
путем уменьшения брутто активов и пассивов на величину смежных счетов.

 Устойчивость 

Под устойчивостью мы понимаем способность банка в динамичных условиях рыночной
среды противостоять внешним и внутренним негативным факторам, обеспечивать
надежность вкладов юридических и физических лиц, защищать интересы акционеров и
своевременно выполнять свои обязательства по обслуживанию клиентов. Традиционно
устойчивость банка определяется исходя из значений показателей достаточности
капитала. Обычно используются две группы показателей: на основе отношения капитала
к суммарным депозитам и капитала к активам. Причем нет устоявшихся представлений о
составе и методах вычисления числителя и знаменателя в обоих случаях. Аналитики
формируют составные части формул для расчета показателей достаточности капитала
на свое усмотрение - исходя из собственных представлений и особенностей организации
аналитической работы банка, для которого они проводят анализ. Общепризнанной и
широко применимой является лишь формула, в которой собственный капитал банка
соотносится с суммой активов, взвешенных по степени риска. При этом для анализа
спектр существующих показателей устойчивости все-таки недостаточно широк. Таким
образом, очевидна необходимость расширения количественного состава показателей
для анализа устойчивости и учета в них влияния дополнительных факторов на данное
направление анализа. В этой связи мы предлагаем к использованию три
дополнительных показателя: запас прочности, достаточность чистых собственных
средств и запас срочных ресурсов. Для получения интегральной оценки финансовой
устойчивости банков, необходимо вычислить единый показатель устойчивости, который
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рассчитывается как сумма указанных выше показателей, умноженных на определенные
весовые коэффициенты.

 Запас прочности Функционирование банка как предприятия, размещающего свои
ресурсы преимущественно в финансовые инструменты, сопряжено с повышенными
рисками, которые обусловлены как внутренними факторами (неадекватные
управленческие решения, недостаточная глубина анализа объектов финансовых
вложений, злоупотребления и т. п.), так и внешними факторами (изменение
политической ситуации, корректировки макроэкономической политики, дефолт
контрагентов и т. п.). Следовательно, существует вероятность потери части активов, т.
е. невозврата какого-то актива или группы активов, которые были размещены с целью
получения дохода и последующего извлечения ресурсов из данного актива
(перераспределение активов). В то же время каждый актив имеет свой источник в виде
определенной статьи пассивов, будь то привлеченные средства или собственные. Если
какая-то часть активов оказывается потерянной, то какая-то статья пассивов не сможет
быть возмещена.

Например, привлекая депозит и размещая его в качестве кредита, банк рассчитывает,
что кредит ему вернется, он получит определенный доход и вернет своему кредитору
его депозит. Но если банк оказывается не в состоянии востребовать кредит, то и
депозит теоретически вернуть нечем. Следовательно, любые потери снижают
способность банка своевременно погашать свои обязательства, т. е. снижают его
устойчивость. Без ущерба для кредиторов банка он может позволить себе потери
активов только в пределах собственных средств. Таким образом, соотношение
неиспользованной части капитала банка и его вероятных потерь характеризует его
устойчивость, а именно является его «запасом прочности». Под запасом прочности
понимается превышение собственных средств банка над возможными потерями активов.
Коэффициент указывает на способность банка компенсировать потери и
предупреждать банкротство; указывает на то, какие убытки может понести банк без
ущерба для кредиторов и акционеров. Запас прочности рассматривается в первую
очередь в качестве амортизатора, помогающего преодолеть падение реальной
стоимости активов. Запас прочности вычисляется по формуле:

где СС - собственные средства банка, которые включают в себя с учетом знаков:

    -  уставный и добавочный капиталы;
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    -  фонды;
    -  резервы 1-2 групп риска;
    -  текущую прибыль (или убыток, со знаком «-»);
    -  прибыль за прошедшие кварталы и годы;
    -  убытки за прошедшие кварталы и годы (со знаком «-»);
    -  разницу между доходами и расходами будущих периодов; 
    -  использование прибыли (со знаком «-»);

П - потери активов. Для вычисления этого параметра активы взвешиваются с учетом
риска; причем активам в качестве базового риска присваивается степень возвратности
данной статьи актива, а не вероятность потерь, как это обычно понимается
аналитиками. Такое преобразование принято для наглядности анализа ликвидационной
стоимости активов, который может быть необходим как дополнение к настоящему
расчету. Следовательно, потери определяются как разница суммы всех реальных
активов и активов, взвешенных по базовому риску:

где i - номер индекса взвешиваемого агрегата;  РА - реальные активы;  Ai - взвешиваемая
сумма i-го агрегата актива;  рискi - значение принятого «базового риска» для i-го
агрегата актива.

Под реальными активами понимается сумма всех активов банка (в том числе
просроченных и иммобилизированных) за вычетом всех видов расходов и оборотов по
смежным активно-пассивным счетам. Под базовым риском понимается ожидаемая
вероятность возврата соответствующего агрегата актива, т. е. по смыслу является
долей вида размещения, которую банк рассчитывает востребовать у дебитора.
Различные группы активов имеют различный базовый риск. Так, например, остатки в
кассе учитываются со значением базового риска, равного 1 (единице), а просроченные
безнадежные кредиты - со значением 0 (ноль). Таким образом, окончательная формула
расчета показателя запаса прочности выглядит следующим образом:

 Достаточность чистых собственных средств 

В мировой практике известен коэффициент Кука, который представляет собой
отношение собственного капитала к величине активов, взвешенных с учетом риска.
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Одной из его модификаций является применение в качестве знаменателя суммы всех
активов; и этот коэффициент также широко используется при анализе деятельности
банков. Мы предлагаем использовать в качестве числителя чистые собственные
средства, а знаменателя - реальные активы, т. е. очищенные от внутренних оборотов и
расходов. Применение такой модели позволит оценить способность банка
сопротивляться существующим неликвидным (потерянным) активам. Под чистыми
собственными средствами понимается совокупный капитал (собственный капитал и
резервы), уменьшенный на величину иммобилизации и просроченных активов:

где СС - собственные средства банка; Р34 - резервы по вложениям 3 и 4 групп риска; ПА
- просроченные активы; ОА - отвлеченные активы (иммобилизация). Под реальными
очищенными активами понимается сумма всех активов банка (в том числе просроченных
и иммобилизированных) за вычетом всех видов расходов и оборотов по смежным
активно-пассивным счетам. Таким образом, получаем формулу расчета коэффициента
достаточности чистых собственных средств:

В отличие от показателя «запас прочности», который характеризует, насколько банк
защищен от потенциальных потерь, «достаточность чистых собственных средств»
выявляет способность банка противодействовать существующим потерям, т. е.
гарантировать активы частью капитала, размещенного в ликвидные активы.

 Запас срочных ресурсов 

 Существенным фактором финансовой устойчивости банков является соответствие по
срокам между привлеченными и размещенными ресурсами. В этой связи особую роль
играют срочные депозиты: банк получает возможность регулировать структуру и
объемы размещений, выбирая оптимальное соотношение доходности, рискованности и
срочности активов. Невыполнение банком условий корреляции по срокам между
пассивами и активами приводит к потере устойчивости, т. е. возрастает вероятность
того, что при определенном стечении обстоятельств банк окажется не в состоянии
выполнить свои обязательства из-за концентрации платежей в один и тот же период.
Под запасом срочных ресурсов понимается превышение обязательств с фиксированным
сроком погашения над срочными вложениями. Этот коэффициент показывает,
насколько выданные кредиты и другие срочные активы адекватны имеющимся в наличии
срочным ресурсам и в какой мере банк способен выполнить свои срочные обязательства
реализацией активов с определенным сроком востребования. Коэффициент
рассчитывается как отношение разности срочных обязательств и срочных вложений к
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срочным вложениям: 

где Д - срочные ресурсы, т. е. привлеченные ресурсы банка, которыми он может
распоряжаться в течение заранее оговоренного времени; K - срочные активы, т. е.
вложения банка, которые имеют определенный срок востребования (в том числе и
бесконечность, когда заранее известно, что определенные активы не будут
востребованы никогда или через непредсказуемо большой промежуток времени). К
срочным ресурсам относятся привлеченные на определенный срок ресурсы
корпоративных клиентов (в том числе по эмитированным собственным векселям,
облигациям и другим ценным бумагам) и физических лиц, а также собственные средства
банка. К срочным активам относятся непросроченные кредиты корпоративным клиентам
и физическим лицам, срочные ликвидные ценные бумаги, прочие дебиторы (кроме
затратных статей), просроченные активы всех видов, отвлеченные (иммобилизованные)
активы. Показатель «запас срочных ресурсов» не позволяет провести развернутый
анализ соответствия активов и пассивов по срокам, в котором бы все ресурсы
классифицировались по срокам востребования, - это уже в большей степени задача
анализа ликвидности банка. Для целей же анализа устойчивости достаточно
проведения анализа по общей сумме срочных активов и пассивов, что показывает
принципиальную возможность банка обеспечить собственную устойчивость при
наступлении пика выплат по обязательствам.

 Ликвидность 

 Рассмотрим ликвидность для придания системности предлагаемой методологии. Под
ликвидностью коммерческого банка понимается такое его состояние, когда текущие
обязательства по пассиву без значительных финансовых потерь покрываются за счет
быстрой реализации средств по активу. Показатели ликвидности в различных странах
называются по-разному, имеют неодинаковые методики исчисления и разную степень
нормативности. Органы банковского надзора рекомендуют или вменяют в обязанности
поддерживать коэффициенты ликвидности на определенном уровне, называемом
нормой ликвидности. Однако можно констатировать, что на сегодняшний момент в
мировой практике нет четко выраженных критериев ликвидности и отсутствует единое
мнение относительно нормативов ликвидности. В России для обеспечения необходимого
уровня ликвидности коммерческих банков Центральный банк РФ Инструкцией № 1 «О
порядке регулирования деятельности кредитных организаций» установил нормативы
ликвидности их балансов. Оценка уровня ликвидности производится путем
сопоставления значения коэффициентов ликвидности конкретного банка, рассчитанных
по методике Банка России, с установленными нормами. Директивный характер придан
коэффициентам мгновенной, текущей и долгосрочной ликвидности. Именно их мы и
используем для расчета показателя ликвидности банка, однако, с той лишь разницей,
что расчет долгосрочной ликвидности модифицирован и в связи с этим назван
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коэффициентом «критическая ликвидность», дабы избежать неоднозначной трактовки
установившихся понятий. Интегрированный показатель ликвидности вычисляется как
сумма указанных показателей ликвидности, умноженных на определенные весовые
коэффициенты.

 Мгновенная ликвидность 

 Мгновенная ликвидность определяется как способность банка выполнить
обязательства «до востребования» за счет реализации высоколиквидных активов.
Считаем, что к высоколиквидным активам (ВЛА) необходимо относить:

    -  наличные остатки в кассе;
    -  остатки на корсчетах в ЦБ РФ;
    -  остатки на корсчетах в банках высшей категории;
    -  деньги в расчетах в банках высшей категории;
    -  остатки на корсчетах и деньги в расчетах в прочих банках, взвешенные с учетом
риска, т. е. оценочная возвратность средств из прочих банков.

 Здесь под банками высшей категории понимаются:

 1. Иностранные: · зарегистрированы и действуют в странах, относимых Инструкцией №
1 ЦБ РФ к «группе развитых стран», по размеру собственного капитала включены в
top-список 1000 банков мира; · зарегистрированы и действуют в странах, не относимых
Инструкцией № 1 ЦБ РФ к «группе развитых стран», но имеют краткосрочный
кредитный рейтинг не ниже BАА агентства Moody«s Investors Service или BBB агентства
Standard& Poor»s Corporation. 

2. Российские: · имеют государственную гарантию своих обязательств или гарантию
субъекта Российской Федерации, имеющего положительный кредитный рейтинг; · не
имеют гарантий, но им присвоен рейтинг агентства «ИЦ Рейтинг» не ниже В3.
Обязательства «до востребования» (ОДВ) включают следующие статьи пассивов: ·
расчетные и текущие счета корпоративных клиентов; · корсчета «лоро» и деньги в пути
по расчетами с банками; · привлеченные межбанковские кредиты на 1 день; · вклады
частных лиц до востребования; · кредиторская задолженность по денежным
обязательствам; · просроченная кредиторская задолженность.

 Коэффициент мгновенной ликвидности вычисляется как отношение высоколиквидных
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активов к обязательствам «до востребования»: 

 Текущая ликвидность 

 Текущая ликвидность определяется как способность банка выполнять обязательства
«до востребования» и на срок «до 30 дней» за счет реализации ликвидных активов. Под
ликвидными активами (ЛА) понимаются размещенные средства, которые возможно
выразить в денежной форме в заданный промежуток времени: · наличные остатки в
кассе; · корсчета в ЦБ РФ; · корсчета и деньги в расчетах в банках высшей категории; ·
корсчета и деньги в расчетах в прочих банках; · размещенные межбанковские кредиты
на 1 день; · рыночная стоимость ценных бумаг, свободно торгуемых на финансовых
рынках.

 К обязательствам «до востребования» и на срок «до 30 дней» (ОНС) относятся:

    -  расчетные и текущие счета корпоративных клиентов;
    -  корсчета «лоро» и деньги в пути по расчетам с банками;
    -  вклады частных лиц «до востребования» и на срок «до 30 дней»;
    -  кредиторская задолженность по денежным обязательствам;
    -  просроченная кредиторская задолженность;
    -  привлеченные межбанковские кредиты и срочные депозиты банков;
    -  задолженность по налогам и хозяйственной деятельности.

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается как отношение ликвидных активов
к обязательствам «до востребования» и на срок «до 30 дней»: 

 Критическая ликвидность 

Центральный банк РФ ввел понятие долгосрочной ликвидности и определил ее как
отношение всей задолженности банку свыше года к собственным средствам (капиталу)
банка, а также обязательствам банка по депозитным счетам, полученным кредитам и
другим долговым обязательствам сроком погашения свыше года, и установил норматив
не более 120 %. Такой показатель характеризует финансовое состояние, которое будет
у банка в период после года, но недостаточно адекватно определяет текущую
способность банка противостоять единовременному востребованию основной массы
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обязательств, что, на наш взгляд, является более важной характеристикой.

Поэтому вводим коэффициент «критическая ликвидность», который показывает
способность банка выполнить все свои реальные обязательства за счет ликвидных
активов при невозможности реализации других видов актива. Под ликвидными активами
(ЛА) понимаются размещенные средства, которые возможно выразить в денежной
форме в заданный промежуток времени:

    -  наличные остатки в кассе;
    -  корсчета в ЦБ РФ;
    -  корсчета и деньги в расчетах в банках высшей категории;
    -  корсчета и деньги в расчетах в прочих банках;
    -  размещенные межбанковские кредиты на 1 день;
    -  рыночная стоимость ценных бумаг, свободно торгуемых на финансовых рынках. 

Под реальными обязательствами (О) понимаем сумму всех привлеченных банком
ресурсов на возвратной основе:

    -  расчетные и текущие счета корпоративных клиентов;
    -  корсчета «лоро» и деньги в пути от банков-корреспондентов;
    -  привлеченные межбанковские кредиты и срочные депозиты банков;
    -  привлеченные срочные средства корпоративных клиентов;
    -  вклады физических лиц;
    -  другая кредиторская задолженность. 

Коэффициент критической ликвидности рассчитывается как отношение ликвидных
активов (ЛА) к реальным обязательствам (О):

 Качество активов 

 Традиционно качество активов оценивается с точки зрения их ликвидности,
рискованности и доходности. Классическая схема выглядит следующим образом. На
первом шаге анализа активы делят на три основные группы - ликвидные, доходные и
неликвидные. Затем анализируется динамика составляющих структуры активов в
течение определенного периода. Негативным фактором является уменьшение доли
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работающих активов и увеличение доли «неликвидов». В завершении анализа внимание
концентрируется на анализе работающих активов. Особое внимание уделяется анализу
ссудных операций банка и инвестиций в ценные бумаги.

Предлагается дополнительный способ анализа качества доходов, который, учитывая
сложившиеся подходы, охватывает более широкий спектр факторов и исключает
неоднозначность при интегральной оценке качества активов банков. Для этих целей
необходимо вычислять единый показатель качества доходов, в расчете которого
участвуют соотношения, отражающие наиболее важные аспекты активной деятельности
банков: доля иммобилизации в суммарных активах, доля просрочки в суммарных
кредитах, покрытие просроченных активов созданными резервами, доля ликвидных
активов.

 Доля иммобилизации в активах 

 Под иммобилизацией (ОА) понимаются ресурсы банка, выведенные из объема средств,
участвующих в обслуживании клиентов. В отвлеченные активы (иммобилизация)
включаются:

    -  основные средства и капитальные вложения за вычетом износа;
    -  участие в капитале предприятий;
    -  технические активы по внутренним взаимозачетам.

К реальным активам (РА) относятся:

    -  очищенные рабочие активы, т. е. активы за вычетом всевозможных расходов и
оборотов по смежным активно-пассивным счетам;
    -  просроченные активы;
    -  отвлеченные активы (иммобилизация). 

Доля иммобилизации в активах рассчитывается как отношение отвлеченных активов к
реальным активам:
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Доля просрочки в суммарных кредитах Под просроченными активами (ПА) понимаются
вложения, признанные банком как:

    -  просроченные вложения;
    -  размещения 3-4 группы риска в соответствии с рекомендациями Центрального
банка РФ по распределению активов по группам риска;
    -  сомнительная дебиторская задолженность;
    -  скрытые неликвидные активы. 

Под суммарными кредитами (К) понимаются суммы:

    -  межбанковских кредитов;
    -  коммерческих кредитов корпоративным клиентам;
    -  потребительских кредитов;
    -  просроченных активов. 

Доля просрочки в суммарных кредитах вычисляется как отношение просроченных
активов к суммарным кредитам:

 Покрытие просрочки резервами 

 Под резервами (Р3_4) в данном случае понимаются созданные резервы под возможные
потери по ресурсам, вложенным в ценные бумаги, и кредиты 3-4 групп риска. Под
просрочкой (ПА) понимаются вложения в активы, признанные банком как:

    -  просроченные вложения;
    -  размещения 3-4 группы риска, в соответствии с рекомендациями Центрального
Банка РФ по распределению активов по группам риска;
    -  сомнительная дебиторская задолженность;
    -  скрытые неликвидные активы.

Коэффициент «покрытие просрочки резервами» показывает, какая часть просроченных
активов обеспечена созданными резервами под возможные потери:
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 Доля ликвидных активов  Доля ликвидных активов рассчитывается как отношение ликвидных активов (ЛА) креальным активам (РА):

 Под ликвидными активами (ЛА) понимаются размещенные средства, которые возможновыразить в денежной форме в заданный промежуток времени: наличные остатки вкассе;    -  корсчета в ЦБ РФ;    -  корсчета и деньги в расчетах в банках высшей категории;    -  корсчета и деньги в расчетах в прочих банках;    -  размещенные межбанковские кредиты на 1 день;    -  рыночная стоимость ценных бумаг, свободно торгуемых на финансовых рынках. К реальным активам (РА) относятся:    -  чищенные рабочие активы, т. е. активы за вычетом всевозможных расходов иоборотов по смежным активно-пассивным счетам; просроченные активы;    -  отвлеченные активы (иммобилизация). Заметим, что в данном разделе не рассматривается противоречие между ликвидностьюи прибыльностью (увеличение первого коэффициента положительно влияет накачество активов).  Интегральный показатель качества активов  Увеличение доли просрочки и доли иммобилизации отрицательно влияет на качествоактивов, поэтому при расчете итогового показателя они берутся со знаком «минус». Таккак выбранные составные показатели оказывают примерно одинаковое воздействие наитоговый результат, то примем допущение, что в расчетах они должны участвовать сравными весовыми коэффициентами, суммарно равными единице. Роль весовыхкоэффициентов заключается в предоставлении возможности по расширениюаналитических функций данного показателя. При определенных начальных условияханализа, отражающих особенности конкретного анализируемого банка, допускаетсявведение собственных весовых коэффициентов, позволяющих перераспределитьприоритеты анализа между направлениями вложения финансовых ресурсов. Такимобразом, итоговая формула расчета показателя качества активов выглядит следующимобразом:

Проведем исследование возможных значений полученного показателя, т. е. определим,в каких границах вероятно колебание «качества активов», так как особенностивыведенной формулы позволяют предположить, что функция ограничена сверху иснизу. Знание диапазона возможных значений показателя, особенно когда онограничен, необходимо для формирования качественных характеристик на основечисловых значений. Для этих целей используем известные методы математическогоанализа. Очевидно, что максимальное значение показателя (т. е. наивысшее качествоактивов) достигается, когда все активы могут быть реализованы или преобразованы вдругой вид активов без значительных затрат временных и других ресурсов, т. е. когдавсе активы ликвидны, когда нет просроченных вложений, а также иммобилизации; приэтом резервы равны возможным потерям (т. е. нет просрочки - нет и резервов). Такоесочетание параметров на практике маловероятно, но для целей исследованиятеоретически возможного максимального значения приемлемо его использование.Таким образом, верхняя граница (в математических терминах - лимит) достигается пристремлении ЛА к РА:

Перегруппировывая слагаемые в скобках и конкретизируя для каждого из них условиеискомого максимума и учитывая правила математического анализа, получим следующийрезультат: КАмакс = 0,25 ґ (1 + 1 - 0 - 0) = 0,5. Таким образом, максимально возможное значение показателя качества активов равно0,5. Приведем гипотетическую ситуацию, близкую к принятым условиям максимумапоказателя: 99 % реальных активов ликвидны, остальная часть в кредитах, из которых 1% просрочены, и на всю «просрочку» создан резерв. Следовательно: КА = 1/4 (0,99 + 1 -0 - 0,01) = 0,4950. Минимальное значение достигается, когда нет ликвидных активов, т.е. все активы иммобилизованы и/или просрочены, к тому же нет резервов на возможныепотери. Таким образом, нижний предел показателя достигается при стремленииликвидных активов к нулю (ЛА к 0) или, что аналогично, при стремлении иммобилизациик сумме всех активов, а просроченных активов - ко всем кредитам (ОА к РА или ПА к К,при этом Р3_4 стремится к 0). Произведя преобразования и расчеты, аналогичные вычислению верхней границы,получим минимально возможное значение показателя качества активов: КАмин = 0,25 ґ(0 + 0 - 1 - 1) = -0,5. Следовательно, минимально возможное значение показателя равно(-0,5). Приведем гипотетическую ситуацию, когда 99 % реальных активовиммобилизованы, остальные - в просроченных кредитах, на которые не создан резерв:КА = 1/4 (0 + 0 - 0,99 - 1) = -0,4975. Таким образом, интервал возможных значенийпоказателя «качество активов» заключен в пределах от (-0,5) до (+0,5). Причемравенство показателя самим граничным значениям маловероятно из-за многогранностибанковских операций и практической сложности возникновения такой ситуации, котораяможет быть допущена при анализе граничных значений. Знание границ интервала, вкоторых происходит вероятное колебание значений разработанного показателякачества активов, необходимо для преобразования числовых данных в текстовыевыводы. Если большинство других показателей финансового анализа не имеют четковыраженных границ возможных значений, то данный показатель не может «покидать»определенный интервал, что накладывает смысловые ограничения на анализ значенийпоказателя и выбор вариантов соответствующих управленческих решений на его основе.Важно отметить, что разработанный подход к анализу качества активов посредствоминтегрального показателя не подменяет собой существующие способы аналогичногоанализа и не претендует на абсолютную достаточность. При помощи разработанногопоказателя появляется возможность провести принципиальный анализ в рамкахкомплексного изучения финансового состояния банка, который осуществляется передвыполнением углубленных процедур анализа финансового состояния банка сдетализацией до первичных элементов. Таким образом, разработанный показательпозволяет ответить на первый вопрос анализа: удовлетворительно ли качество активов,или следует анализировать глубже? Качество пассивов Обычно для оценки качества пассивов используются характеристики стабильностиресурсной базы, стоимости привлечения, чувствительности к изменениям процентныхставок, длительности сроков привлечения и зависимости от внешних источниковфинансирования. Однако традиционный подход обладает одним существеннымнедостатком. Речь идет об отсутствии четкой математической регламентациипроцедуры данного анализа. В литературе описываются способы расчета показателейкачества пассивов, но при этом или рекомендуется простой набор показателей безалгоритма консолидации в единый показатель качества пассивов, или не отражен ихэкономический смысл.Следовательно, возникает необходимость разработать методику расчетаинтегрированного показателя «качество пассивов», которая позволит анализироватьобязательства по величине и изменению числовых значений показателя в единомконтексте с другими направлениями анализа.В данном случае под качеством пассивов понимается степень влияния межбанковскихкредитов на общую структуру реальных обязательств. Срочные и сберегательныедепозиты также зависят от рыночного изменения процентных ставок (стоимостипривлечения). Но эта зависимость не является оперативной: она более предсказуема.Негативное влияние на качество ресурсной базы оказывают порой хаотическиеколебания стоимостных характеристик ресурсов на межбанковском рынке. Поэтому вразработанном способе анализа качества пассивов обращается внимание на наиболеечувствительную к изменению процентных ставок составляющую обязательств, а именнона привлеченные межбанковские кредиты, которые, без всякого сомнения, играютважную роль в финансовой деятельности банков, но все же являются временным ирискованным источником финансирования, подверженным воздействию факторов, невсегда зависящих от поведения конкретного банка на рынке. Так, в качестве составных коэффициентов для расчета показателя «качествопассивов» используются следующие доли в общей массе привлеченных ресурсов:срочных депозитов, обязательств до востребования (без МБК), привлеченныхмежбанковских кредитов (МБК). Именно этот набор показателей позволяет охватитьвесь спектр обязательств банков и поэтому является достаточным. Доля срочных ресурсов в обязательствах  Под срочными ресурсами (СР) понимаются средства юридических и физических лиц,привлеченные банком на оговоренный срок востребования:  СР = СРКК + СРФЛ, (18)  где СРКК - привлеченные срочные ресурсы корпоративных клиентов; СРФЛ -привлеченные срочные ресурсы физических лиц. Под реальными обязательствами (О)понимаем сумму всех привлеченных банком ресурсов на возвратной основе:    -  расчетные и текущие счета корпоративных клиентов;    -  корсчета «лоро» и деньги в пути от банков-корреспондентов;    -  привлеченные межбанковские кредиты и срочные депозиты банков;    -  привлеченные срочные средства корпоративных клиентов;    -  вклады физических лиц;    -  другая кредиторская задолженность. Тогда доля срочных ресурсов в обязательствах - это отношение срочных ресурсов креальным обязательствам:

 Доля обязательств до востребования (без МБК)  Здесь под обязательствами до востребования (ОДВ^) понимаются средстваюридических и физических лиц, привлеченные банком на заранее не оговоренный срок:    -  расчетные и текущие счета корпоративных клиентов;    -  корсчета «лоро» и деньги в пути по расчетами с банками;    -  вклады частных лиц до востребования;    -  кредиторская задолженность по денежным обязательствам;     -  просроченная кредиторская задолженность. Тогда доля обязательств до востребования - это отношение обязательств довостребования (без МБК) к реальным обязательствам (О):

 Доля МБК в обязательствах  В данном случае под межбанковскими кредитами (МБК) понимаются средства,привлеченные банком на межбанковском рынке краткосрочных капиталов. Доля МБК вобязательствах - отношение величины привлеченных межбанковских кредитов (МБК) креальным обязательствам (О), причем принимается во внимание как текущаязадолженность по МБК, так и просроченная:

 Интегральный показатель качества пассивов  Увеличение доли заемных средств на межбанковском рынке негативно сказывается накачестве пассивов, поэтому в итоговой формуле данный параметр учитывается сознаком «минус». Кроме того, поскольку целью анализа выбрана оценка степени влиянияМБК на пассивы, необходимо учесть тот факт, что объемы привлеченных МБКнесопоставимы с другими статьями обязательств (расчетные счета, депозиты). Обычнона практике объемы МБК на порядок меньше объемов депозитов или средств нарасчетных счетах. Чтобы их проанализировать, необходимо привести объемы ксравнимым величинам, т. е. к одному порядку. Считаем допустимым для целей расчета ианализа умножить параметры, отражающие объемы на расчетных счетах и срочныхдепозитах, на весовой коэффициент (0,1). Таким образом, получаем исходную формулурасчета показателя качества пассивов:

 Преобразуем формулу (22), заменив в ней параметр МБК на разность всехобязательств и привлеченных срочных ресурсов с обязательствами «до востребования».Это преобразование становится возможным исходя из общепринятой укрупненнойструктуры обязательств, согласно которой все обязательства делятся на срочные(которые с высокой вероятностью будут востребованы через определенное время) и довостребования (которые могут быть востребованы в любое время). А так как в формуле(22) в параметре обязательств «до востребования» краткосрочные МБК не учитываются,то получается, что в принятой трактовке для их расчетов они не пересекаются спривлеченными МБК. Следовательно, привлеченные межбанковские кредиты равнывсем обязательствам за вычетом срочных обязательств и средств «до востребования»(без МБК). Преобразованная формула выглядит следующим образом:

 Проводя дальнейшие преобразования формулы (23), получим:

 Полученная формула (24) является итоговой для расчета показателя «качествопассивов». Экономический смысл показателя, вычисленного по данной формуле,заключается в определении степени влияния на качество пассивов со стороныпривлеченных МБК. Очевидно, что показатель «качество пассивов» имеет некуюразделительную границу, ниже которой МБК оказывают негативное влияние накачество пассивов, а выше - влияние межбанковских кредитов не существенно.Очевидно, что такой границей является нулевое значение показателя. Следовательно,возможно определить диапазон значений доли привлеченных МБК, допустимый дляпризнания качества пассивов удовлетворительным. Для этих целей проведем в формуле(24) обратное преобразование, т. е. принимаем во внимание пояснения к соотношению(23), и получаем, что сумма срочных ресурсов и обязательств «до востребования» равнаразности всех обязательств и привлеченных МБК. Приравняв показатель к нулю,выводим следующее соотношение:

 Проведя несложные математические преобразования, получаем следующее развитиеформулы (25):

 Соотношение (26) говорит о том, что показатель качества пассивов находится награнице отрицательных и положительных характеристик при доле привлеченныхмежбанковских кредитов, равной 9 % от общей суммы обязательств. Итак, вывод о критерии качества пассивов в принятой нами формулировке таков: приколебании относительного объема привлеченных межбанковских кредитов в пределахот 0 до 9 % от общей суммы обязательств кредиты не оказывают существенногонегативного воздействия на качество пассивов.  Прибыльность Анализ прибыльности включен в данное рассмотрение для придания системностипредлагаемой методики и осуществляется по устоявшимся подходам.Для оценки прибыльности банка традиционно применяются несколько подходов. Самымраспространенным является отражение эффективности деятельности через отношениеприбыли к совокупным активам. Такой подход особенно ценен с точки зрения сравненияодного банка с другим или с системой банков в целом. Мерилом эффективностииспользования всего капитала банка является норма прибыли на совокупный капитал.Данная норма находится в прямой зависимости от прибыльности активов и в обратной -от достаточности капитала.Учитывая сложившиеся традиции в анализе прибыльности банка и признавая обаподхода применимыми в решении поставленной задачи, рассчитаем показательприбыльности на основе коэффициентов рентабельности реальных активов ирентабельности собственного капитала. Интегрированный показатель прибыльностивычисляется как сумма указанных показателей, умноженных на определенные весовыекоэффициенты. Рентабельность реальных активов  Рентабельность реальных активов характеризует способность банка распоряжатьсявсеми средствами (собственными и привлеченными), имеющимися в его распоряжении.Коэффициент вычисляется как отношение финансового результата к реальнымактивам:

Где TP - текущая прибыль (убыток со знаком «-»); PPK - прибыль за прошедшиекварталы; У - распределенная прибыль отчетного года и накопленные убытки; РА -реальные активы (см. выше). Заметим, что в качестве финансового результата берем как текущую прибыль (убыток),так и прибыли (убытки) до налогообложения за прошедшие кварталы. Если в прошедшиегоды деятельности сформировался убыток, то он влияет на результат расчета К6.1.Таким образом, коэффициент рентабельности реальных активов позволяет учесть ирезультат, сальдированный по итогам квартала, и бремя убытка, сформированное запрошлые года, а также при анализе динамики показателя наблюдать изменениеприбыльности нарастающим итогом, что является наглядной демонстрациейсложившейся тенденции. Рентабельность собственного капитала  Рентабельность собственного капитала характеризует способность банка получатьприбыль на собственный капитал, что особенно важно для акционеров. Коэффициентрассчитывается как отношение финансового результата банка к его собственномукапиталу:

где TP - текущая прибыль (убыток со знаком «-»); PPК - прибыль за прошедшиекварталы; У - распределенная прибыль отчетного года и накопленные убытки; СС -собственные средства банка (см. «запас прочности»). Формирование итоговых выводов  Описанные выше финансовые показатели рекомендуется интегрировать в сводныйпоказатель, который позволит учесть взаимное влияние показателей друг на друга исформировать общий вывод о надежности банка в целом (см. схему). Сводныйпоказатель равен среднему арифметическому следующих пяти интегрированныхпоказателей: устойчивости, ликвидности, качества активов, качества пассивов,прибыльности. Расчет по среднему равносилен присвоению каждому из выбранныхнаправлений анализа равной степени влияния на надежность банков. Однако неисключено, что при определенных обстоятельствах влияние факторов надежностибудет различно. В этом случае при расчете сводного показателя необходимо умножитькаждый из пяти показателей на соответствующий весовой коэффициент,характеризующий его степень влияния. Основные выводы формируются исходя иззначений рассчитанных финансовых показателей, включая сводный показатель.Интервал возможных значений каждого из показателей по выбранному алгоритмуразбивается на пять следующих основных подынтервалов с одинаковыми качественнымихарактеристиками значений внутри каждого из них: 1. Отлично;  2. Хорошо;  3. Удовлетворительно;  4. Критично;  5. Безнадежно. Такой подход к разделению значений позволяет задать четкий алгоритм интерпретациирезультатов расчета показателей, автоматизировать процесс формирования выводов исоздать основу для рейтингования банков как в целом, так и по отдельнымнаправлениям анализа. Таким образом, расчет финансовых показателей на основеконсолидации авторских разработок и существующих методов реализуетвертикально-интегрированный подход То есть рассчитываются показатели нижнегоуровня, на основе которых вычисляются показатели по определенным принципиальнымнаправлениям анализа (устойчивость, ликвидность, качество активов, качествопассивов, прибыльность), которые, в свою очередь, интегрируются в сводныйпоказатель, дающий общую характеристику надежности банка.
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